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GWG Holdings L Bonds 
 

GWG Holdings, Inc.（NASDAQ：GWGH）是一家位于得克萨斯州达拉斯、人寿保单贴现方

面的另类资产管理人和投资者，现因为其发行了可能价值二十多亿美元的 L Bonds 接受审

查。 

对 GWG 及其产品的担心开始于 2022 年 1 月，该金融公司当时向证券交易委员会

（Securities and Exchange Commission，SEC）提交了公司未能支付本应付给 L Bonds 投资

者的 325 万美元的本金付款以及 1035 万美元的利息付款的说明。GWG 还一直在接受一项

涉及 SEC 执法科的非公开事实调查。 

可能有数百家经纪公司曾向投资者出售 GWG L Bonds。这些购买了 L Bonds 的投资者中，

很多人曾认为他们是在投资一种安全、低风险的产品。 

我们有经验丰富的投资欺诈律师，他们可代表曾在经纪人卖给投资者这款高收益垃圾债券

后遭受损失的投资者。今天就联系我们，我们将帮助您探索您的法律选择。 
 

什么是 L Bonds？  
 

L Bond 是一种特殊高收益债券、私募配售发行和另类投资。该债券由 GWG Holdings 打造

和发行，并且于 2012 年成为可供投资者购买的债券。 

GWG Holdings 曾在其多份表格 8-K 中的一份中，披露其于 2020 年开始向来自 120 多家的

不断壮大的顾问网络出售 20 亿美元 L Bond 发行。经纪人赚取高达债券市场价格的 5%的

佣金。 

L Bonds 还是无评级人寿保险债券，以 2 到 7 年期的形式出售。从认为高达 8.5%的收益率

很有吸引力的投资者处筹集来资金，支付了次级市场上的人寿保险贴现合同和保费保单的

费用。 

这些人寿保险保单的持有人赚到的钱比保单的退保价值多，投资者也与此同时从保单偿付

中获得偿还。 

GWG L Bonds 是低流动性的，未被公开评级，并且通常有风险。它们是针对经验不足的投

资者的产品。它们很复杂，且监管有限，这可证明其具有挑战性。这使卖方能够隐瞒其因

向投资者建议这些产品会赚取的佣金和费用。但令人遗憾的是，经纪人可能有淡化其中涉

及的风险。 
 

GWG 再次暂停 L Bond 销售  
 

2022 年 1 月 26 日，GWG Holdings 向 L Bond 投资者发出一封信函，在信中告知投资者这

些高收益债券的销售已经被再次“暂停”，追溯至自 1 月 10 日起。 

2021 年 12 月，GWG Holdings 曾在 2021 年 4 月自愿暂停发行后恢复了 L Bond 的销售。另

外在 2022 年 1 月，GWG Holdings 通知股东赎回要求会被延期。 
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已经看到 GWG L Bonds 的股票价格大跌。例如，2021 年 11 月，GWG 的股票价格为每股

$10.55。截至 2022 年 2 月 3 日下午，其在 NASDAQ 的股票价格为每股$4.14。 
 

GWG 报告现金短缺及其审计师辞职  
 

GWG 通过出售另类投资产品来资助其人寿保险资产组合。近期的资产负债表显示，公司

有 7.947 亿美元的有形资产，6770 万美元的现金以及 2.261 亿美元的另类资产投资。 

但是，该公司还有 3.277 亿美元的未付担保信用贷款和超过 15.5 亿美元的未付 L Bonds。 

GWG Holdings 还一直有迟交其应交给 SEC 的财务报告。在同一份说明拖欠 1360 万美元付

款的披露中，这家位于达拉斯的另类资产公司还承认了 L Bonds 销售的减少有导致现金短

缺。 

GWG 的独立审计师 Grant Thornton 于 2021 年 12 月辞职。这距离该另类资产公司承认了

其 2019 和 2020 年的年度和季度报告不可靠仅有几个月。 

GWG Holdings 曾在此之后承诺提供修正报告，但截至 2002 年 2 月初，依然还没有提交。 
 

被指不合格、虚假陈述和遗漏  
 

虽然 Emerson Equity 是 GWG 发行人的管理经纪自营商，但很多其他经纪公司，其财务顾

问曾向客户推销和出售 L Bond。 

令人遗憾的是，这些经纪人和投资顾问可能在吹捧这个高收益债券时有虚假陈述和遗漏。

可能已经不合格地向一些投资者出售了他们的 L Bonds. 
 

老练的 GWG Holdings L Bond 律师  
 

我们精明的 GWG L Bond 律师向曾在这个另类投资中遭受损失的投资者提供免费、无义务

的案例咨询。SSEK 律师事务所在金融业监管局（FINRA）仲裁、调解和诉讼中代表客户。 

经常会看到投资者因为经纪人的不当行为或过失损失金钱。我们这家经验丰富的证券律师

事务所在此为投资者挽回财务损失而战。今天就拨打 (800) 259-9010 联系我们的 L Bond 律

师。 
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